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A MATAV 2001. EL SO FELEVES EREDMENYEI

A Matav (NYSE: MTA.N és BET: MTAV.BU), Magyarorszag vezeto tavkozlés szolgaltatdja ma
k6zzétette 2001. elso féléves gazdasagi eredményeit.

A fobb eredmények a kovetkezok:

A bevételek 23,1%-ka nottek (eurdban kifgjezve 21,3%-kal, dollarban 13,6%-ka) és 263,3 milliard forintot
tettek ki (1006,7 millio euro, illetve 904,9 millié dollar), a 2000 elso féévében eért 213,8 milliard forinthoz
képest.

- A mobil Uzleti szegmens bevételei 92,5 milliard forintot tettek ki 2001 elso félévében, ami a tavalyi
hasonl6 idoszakban dért 73,8 millidrd forinthoz képest 25,4%-0s ndvekedést jelent. A mobil Uzletag
bevétel-ndvekedésének fo forrasa a forgalomemelkedés volt, ami az Ugyfédszam 71%-0s nettd
gyarapodasanak kdszonheto.

- A Ma&kTd 27,1 milliard forinttal jarult hozza a Matav bevételeihez. Ennek fo forrésai a belfoldi forgalmi
bevétel ek, valamint a mobil tavkozlés és a nemzetkozi forgami bevételek voltak.

- A vezetékes Uzleti szegmens bevételei 4,2%-ka nottek és 164,9 milliard forintot tettek ki. Ebben az
Uzletagban az elofizetés dijak emelkedése, vaamint az ISDN, bérelt vonali és adatétviteli szolgdtatésok
bevételnbvekedése ellensilyozta a csokkeno forgalmi bevételeket.

Az EBITDA 11,2%-kal nott (euréban kifgjezve 9,5%-kal), és 111,5 milliard forintot tett ki (426,3 milli6 eurd,
illetve 383,2 millio dollér), szemben az egy évvel ezelotti 100,3 milliard forinttal. Az EBITDA réta 42,3% volt
2001 elso hat honapjéban.

A netto pénzigyi koltsegek 2001 elso fééveben 181 millid forintot tettek ki az egy évvel kordbbi 11,3 milliard
forinttal szemben. Ez elsosorban a Matav Rt. és a Westel eurdban fenndllo hitelein elkonyvelt, a forint euroval
szembeni erosddésének koszonheto afolyamnyereség és a MakTel dolléraapl hitelein a dollar eurdval
szembeni erostdésének kdvetkezmeényében el szenvedett arfolyamveszteségének egyittes hatésa.

Az adozott eredmény 1,3%-kal nott (euréban kifgjezve 0,2%-kal csokkent), és 42,1 milliard forintot tett ki
(161,0 millié eurd, illetve 144,8 millié dollér), szemben a 2000 elso félévében eért 41,6 milliard forinttal. Az
eredmény réta 16,0% volt 2001 elso hat hdnapjban.

Straub Elek elnok-vezérigazgatd igy eértékelte az eredményeket: “A kiUlonbdzo Uzletagakban elért
eredményeink huen tikrozik az elmult félév pozitiv Uzleti folyamatait és a Matav nbvekedés stratégigjanak
sikeres megvaldsitésat igazoljak, mely stratégia keretében a valdat az eroforrasait a jovobeli novekedést
biztosité mobil, adat, internet Uzl etagakba és a nemzetkozi terjeszkedésre Gsszpontositja. A Westel a folytatédo
Ugyfélkorbovilésnek és forgaomndvekedésnek kdszonhetoen tovabb javitotta gazdaségi teljesitmeényét.
V arakozasainknak megfeleloen novelte bevételeit elso nemzetkozi akvizicionk, aMakTd is.

A vezetékes Uzletdgban a novekedés fo forrésa az adatétviteli szolgdtatéasok nagymértéku bovilése, a
megndvekedett internethaszndat és a vezetékesbol mobilba irdnyuld forgalom ndvekedése volt. Sikeresen
értékesitettik ISDN szolgdltatasainkat, melynek eredményeképpen az ISDN csatornak szamat az elmult egy
évben megkétszereztik. Vezetékes Uizletagunkban tovabba befeeztik az elmult év végeén bejelentett jelentos
szerkezetétalakitést, amelyet az Uzletag novekedésének lefékezodése és az élesedo verseny tett szikségessé.
Ennek eredmeényeképpen a Matav Rt. dolgozdi |étszama junius vegére 9.790-re csokkent, ami 13,8%-kal
alacsonyabb, mint egy évvel korabban.”



r
Tovébbrais eroteljes a ndvekedés a mobil szegmensben
A mobil Uzletdg bevételei jelentos ndvekedést mutattak, 2000 elso félévéhez képest 25,4%-ka 92,5 milliard
forintra nottek. A magas hozzéadott értéku szolgdtatasok tertletén mutatkozik a legnagyobb mértéku, éves
szinten 100% feletti emelkedés.

Az U) GSM dofizetok szama 569 000 volt, az elofizetoi szam nettd ndvekedése pedig éves szinten 71%-ot tett
ki. Az elore fizetett kartyés Ugyfelek ardnya az dsszes el ofizeton bel Ul 61%-ra nbvekedett az egy évvel ezelotti
39%-kal szemben.

Az EBITDA az idei év dso felében 34,2 milliard forintot tett ki, a milt év azonos idoszakanak 26,5 milliard
forintjaval szemben. Az EBITDA réta 37,0%-ra emelkedett a tavalyi 36,0%-rdl. Az EBITDA emelkedése és a
2,4 milliard forintnyi arfolyamnyereség eredmeényeképpen a Westel elso feléves netté eredmeénye 11,6 milliard
forintot tett ki, ami atavayi év azonos idoszakéhoz képest 54,9%-kos emelkedést jelent.

A Westdl megorizte vezeto pozicidjd a magyarorszagi GSM piacon. Janius végén 52,7%-0s pieci
részesedéssel rendelkezett, miutdn az év elso hat hdnapjdban az 6sszes Uj GSM elofizeto 50,5%-éat szerezte
meg. A magyarorszagi mobil penetrécio junius végén a 39,1%-ot tett ki.

Az egy mobil eofizetore jutd alagos havi forgadom az év elso felében 150 perc volt, ami 19,8%-kal
alacsonyabb az egy évvel kordbbihoz képest. A Westel egy elofizetore jutd bevétele 7 006 forint volt az év
elso felében, 26,7%-ka kevesebb a tavalyi év azonos idoszakahoz viszonyitva. A lemorzsol6dés mértéke
14,4% volt.

A vezetékes beszédcélu Uzletdgban a magasabb elofizetoi dijak valamint az ISDN és adatkommunikéciés
bevételek ndvekedéese ellensilyozzak az alacsonyabb forgalmi bevételeket

A vezetékes beszédcdl U Uzletdg bevétde éves szinten 4,2%-kal 164,9 milliard forintra ndvekedtek, ami foként
az |SDN dofizetoi-szam emelkedésének, a magasabb havi elofizetési dijaknak és az értéknbvelt szolgaltatésok
szélesebb koru igénybevételének kdszonheto. A 100 lakosra juté vonalszdm a Matév szolgdltatas terlletein
39-en stabilizAlddott, ami a vezetékes beszédcélll Uizletdg érettségét bizonyitja. A havi elofizetoi dijak idén
februarban bekovetkezett kdzel 30%-0s emelkedésének kovetkeztében az alacsonyabb jovedelmu lakossagi
elofizetok korében csokkent a keredet a Matav Bazis dijcsomagja irént. A Matév sikeresnek bizonyult ezen
szegmenshez tartozo Ugyfelek megtartasban az (f Minimd csomag kidolgozasval, melyhez a méasodik
negyedév végéig 315 000 elofizeto csatlakozott. A nagyobb forgamat bonyolitd fogyasztok korében
folytatodott az ISDN csatlakozésra elofizetok szamanak emelkedése, éves szinten tobb mint 100%-kal
novekedett a szamuk. Janius végén a Matév 6sszes vezetékes vonalanak 13%-avolt ISDN csatorna.

A hazai percforgdom éves szinten 8,7%-ka emelkedett, foként az internet-haszndat és a vezetékesbol
mobilba iranyul6 forgalom novekedésének koszonhetoen. A helyi forgalom novekedését részben
elensllyoztak a februarban bevezetett alacsonyabb percdijak, valamint az olcsdbb internetes és csiicsidon
Kivlli hivésok ardnyanak novekedése. A mobil piac dinamikus fejlodése a fixbol mobilba iranyulé forgalom
emelkedését eredmeényezte, bar a ndvekedés mértéke csokkenést mutat, ahogy a forgalom egyre nagyobb része
marad a mobil hadzatokon belll. A tévolsdgi és nemzetkozi tarifak februdrban bekovetkezett jelentos
csokkenése ellenére is folytatodott a tavolsagi és nemzetkdzi forgalom visszaesese, mivel a lakossagi
fogyasztok az alacsonyabb tarifékbdl adodd elonyt nem haszndték ki, az Uzleti fogyasztokat pedig a Matav
versenytarsai aternativ szolgaltatasokkal céloztak meg.

Az adatkommunikéci6s szolgaltatdsokbol szarmazd bevételek 30%-0s ndvekedése az ISDN adat, a menedzselt
bérelt vonalak, az internet szolgdtatasok és a kabeltévé bevételeinek kdszonhetoen. A menedzselt bérelt
vonalak 34%-kal novekedtek a szélessavl Osszekottetés iranti keredet ndvekedése kovetkeztében. Az internet
elofizetok szdma 56%-ka 110 384-re nott az egy évvel kordbbi 70 904-rol. A kabeltéve eofizetok szama éves
szinten tobb mint 50%-kal emelkedett.



A vezetékes beszédcdll Uzletdg EBITDA réda az €lozo évi 46,6%-rol 38,5%-ra csokkent. A mukodés
koltségek novekedésének fo Osszetevoi a Matév Rt.-nél dprilishan végrehgjtott 12,5%-0s béremelés, a Matéav
és a mobil szolgatatok kozotti magasabb forgalom kovetkeztében megndvekedett kifizetések és a tarsasag
kibovitett termékkindlatéhoz kapcsol 6do, ligyféltamogatést szolga 6 alvalakozai dijak és outsourcing voltak.

Az év dso felében tortént 1.437 fos |étszamledpités hatdsara nott a hatékonysdg, az egy akamazottra jutd
vonalszam 300-ra emelkedett a félév végére.

A nemzetkdzi szegmens 10,3%-ka jarult hozza a Matdv Csoport bevételeihez

A mésodik negyedévben a MakTd megndvekedett mobil és nemzetkdzi forgalmi bevételel voltak a
legdinamikusabban ndvekvo bevételsorok. Jinius végén a MakTel 532 780 vezetékes, 153 364 mobil és 15
178 internet elofizetovel rendelkezett. A Matdv Rt. nemzetkdzi szegmensének elso féléves EBITDA rétga
50,9% volt. A MakTel csoport EBITDA-hoz valo hozzgjarulésat negativan befolyasolta a forint eurdval és
ezaltal a macedon dénérral szembeni erosbdése.

A Matdv Magyarorszég legnagyobb tévkozlés szolgadtatdja, és orszégos koncesszidva rendelkezik a belfoldi
és a nemzetkozi tavhivasok tertletén. A Matav a tavbeszélo, adatétviteli és értékndvet szolgétatdsok széles
skdgét nyljtja, és leanyvdlalata révén Magyarorszag legnagyobb mobil tavkozlés szolgadtatdja. A Matav
tobbségi részesedéssel rendelkezik a Maktelt — Maceddnia kizérdlagos vezetékes és mobil szolgdtatdjat —
iranyitd Stonebridge Communications AD-ben. A Matav fontosabb részvényesei a 2001. junius 30-i alapot
szerint: a Magyar Allam (az Arany Részvény hirtokosa); MagyarCom, a Deutsche Telekom AG tulgdona
(59,49%); mig a részvények 40,51%-a nyilvanos forgalomban van.

A Matév elso féléves részletes gyorgelentése a Matév weboldalan
(wwv. mat av. hu/ vi | ag/ bef ekt et oknek) vaamint a Budapesti Ertéktozsde weboldaldn (www. bet . hu
»Forgalmazott Ertékpapirok ,, / ,,Kibocsatd Hirek” cimszo alatt) olvashato.




MATAV
Konszolidalt
IASMérlegek (millié forintban)

ESZKOZOK
For goeszk 6zok
Pénzeszk 6z6k
Ertékpapir ok
K dvetel ések
K észletek
For gdeszk 6z0k Gsszesen

Targyi eszk6zok
Immateridlisjavak
Tarsult vallalatok ésegyéb
hosszu
lejaratu befektetések
Befektetett eszk 6zok

Hosszu g arati kovetelések
Eszk6z0k Osszesen

FORRASOK

Hitelek ésegyéb kolcsonok
Szalliték ésegyéb
k 6telezettsegek
Halasztott bevételek
Cdtartalékok

Rovid lg aratu kotelezettségek

0sszesen

Hitelek ésegyéb kolcsonok
Halasztott bevételek
Cétartalékok
Halasztott ado6 kotelezettség
Egyéb hossztl lgarati
kOtel ezettsegek
Hosszu |g aratu kotelezettségek
0sszesen
Kisebbségi r észesedések
Sajét toke
Jegyzett toke
Toketartalék
Sajét részvények
Eredmeénytartalék
Saj at toke dsszesen

Forrasok 6sszesen

2000. 2000. 2001. 2001. jan. 30./
december 31-én janius30-an  janius30-an  2000. jun. 30.
(auditalt)  (nem auditalt) (nem auditélt) % véltozas

13 296 4333 9385 116,6%
6045 2506 1082 (56,8%)
71951 71948 85 005 18,1%
10 587 10 883 11 302 3,9%
101 879 89 670 106 774 19,1%
561 702 541 331 643 056 18,8%
51 964 33962 92 324 171,8%
14 062 14171 14 610 3,1%
627 728 589 464 749 990 27,2%
15902 6461 20 160 212,0%
745509 685595 876 924 27,9%
78 725 25073 77 371 208,6%
96 068 84 610 87 094 2,9%
3690 4188 3492 (16,6%)
11 624 3038 6499 113,9%
190 107 116 909 174 456 49,2%
110641 165 067 187 558 13,6%
9949 11 772 8300 (29,5%)
30 1799 0 (100,0%)

0 0 2796 n.a

7067 0 7252 n.a
127 687 178 638 205906 15,3%
40 731 30239 81 259 168,7%
103736 103 728 103 736 0,0%
22 955 22834 22 955 0,5%
(127) 0 (160) n.a
260420 233247 288772 23,8%
386 984 359 809 415 303 15,4%

745509 685 595 876 924 27,9%

-4-



MATAV
Konszolidalt
|AS Eredménykimutatasok (millié forintban)
Bevételek
Elofizetés, bekapcsolas és egyéb dijak
Belfoldi forgalmi bevételek
Egyéb forgalmi bevételek
Osszes belfoldi tavkozlési bevétel
Nemzetkozi forgalmi bevételek
M obil tavkozlés bevételek
Nemzetk6zi tevékenységek bevétde
Bérelt vonalak ésadatatvitel
Egyéb bevételek
Osszes bevétel
Személyi jellegu raforditasok
Ertékcsokkenés leiras
Kifizetesek mas halozati izemeltetoknek
Ertekesitett tavk0zlés berendezések beszer zés értéke
Egyéb mukodés koltségek
Mukodés koltségek ésrafor ditasok
Mukddés eredmény
Nett6 pénziigyi eredmény

Részesedések tarsult vallalatok adézas elotti
er eclményébol

Addzasdotti eredmény
Térsasagi ado

Addzott eredmény
Kisebbségi részesedések

Nett6 eredmény

2000. 2001.
junius 30. junius 30.
(nem auditalt) (nem auditalt)
39 962 47 451
65 238 61 827
9153 8717
114 353 117995
20 449 17 537
49 759 64 475
0 27 116
12 329 16 029
16 928 20 163
213818 263315
(27 058) (35812)
(36 483) (48 108)
(26 018) (34 279)
(15 922) (20 720)
(44 501) (60 998)
(149 982) (199917)
63 836 63 398
(11 306) (181)
1000 1328
53530 64 545
(4 651) (7 165)
48 879 57 380
(7 296) (15 259)
41 583 42121

%
véltozas

18,7%
(5,2%)
(4,8%)
3,2%
(14,2%)
29,6%
n.a.
30,0%
19,1%
23,1%
32,4%
31,9%
31,8%
30,1%
37,1%
33,3%
(0,7%)

(98,4%)

32,8%

20,6%
54,1%
17,4%
109,1%

1,3%



MATAV
Konszolidalt Cash-Flow Kimutatas—IAS (milli6 Forint)

Uzemi/uzleti tevékenységbol szar mazo cash-flow
Uzemi/uzleti tevékenységbol szar mazo cash-flow
Fizetett kamat
Jutalékok ésbanki koltségek
Fizetett nyereségadd
Uzemi/uzleti tevékenységbol szar mazé nett6 cash-flow

Befektetés tevékenysegbol szarmazo cash-flow
Targyi eszk6zok ésimmaterialisjavak beszerzése
Befektetések beszerzése
Kapott pénzeszk 6z
Kapott kamatok
K apott osztalékok
Egyéb pénziigyi eszk6zok allomanyanak valtozasa
Befektetett eszk6z0k értékesitésebol szarmazo bevétel
Befektetés tevékenységre forditott nettd cash-flow

Pénziigyi tevékenységbol szar mazo cash-flow
Részvényeseknek éskisebbségi részesedésben
lévo véllalkozasoknak fizetett osztalék
Hitel portfolio allomanyvaltozasa
Sajét részvény tranzakciok nettd pénzigyi hatasa
Egyéb
Pénzlgyi tevékenységre forditott nettd cash-flow

Pénzeszk 6z0k atértékelésének hatdsa

Nett6 valtozas a pénzeszk 6zokben
Pénzeszk 6z0k az év elgjén
Pénzeszk6z0k az év végen

Valtozas a pénzeszk 6zokben

2001.
junius 30-aval
végzodo 6 honap
(nem auditalt)

104 845
(9 250)
(1194)
(5077)
89 324

(74 896)
(84 298)
5488
1071
779
5662
5887

(140307)

(18 771)
66 017
(33)
267

47 480
(1408)
(3911)

13 296
9385

(3911)



A mukodés statisztikak dsszefoglaloja

2000. jun. 30.|2001. jan. 30.{00jan. - 01 jan.
%

EBITDA rata 46,9% 42,3% (9,8%)
Mukddés eredmény réata 29,9% 24,1% (19,4%)
Nyer eség rata 19,4% 16,0% (17,5%)
Eszk6z ar anyos megtér il és 12,5% 10,4% (16,8%)
Nett6 ad0ssag / Gsszestoke 32,0% 33,9% 5,9%
Vonalszam idoszak végén
Egyéni 2335103 2 208 508 (5,4%)
Uzleti 361 492 303 546 (16,0%)
Nyilvanos 36 481] 37 157, 1,9%
| SDN csator nék 181 416 385 734 112,6%
Osszes vonalszdm 2 914 492 2 934 945 0,7%
Kdzpontok digitalizaltsaga | SDN-nel egytt 81,2% 85,2% 4.9%
Vonalsuruség 38,8% 39,1% 0,8%
Vezetékes hal6zati alkalmazottak (zar 6 létszam, redukalt 11 352 9790 (13,8%)
foben)
Alkalmazottak szdma (zér 6 létszam, redukalt foben) 14 469 16 669 15,2%
Vonalszdm vezetékes hal 6zati alkalmazottanként 257 300 16,7%
Forgalom perchen (ezer)
Belfoldi 4740 903 5 154 102 8,7%
Nemzetk6zi Kimeno 90 878 84185 (7,4%)
Westel 0660 el ofizetok 87 482 60 054 (31,4%)
Westel elofizetok 1190 747 2035913 71,0%
Osszes mobil elofizetok 1278 229 2 095 967] 64,0%
Westel egy elofizetojérejutd havi forgalom percben 187 150 (19,8%)
Westel egy elofizetojérejuto havi arbevétel 9 562 7 006 (26,7%)
Westd dofizetok teljeslemorzsolodas 12,4% 14,4% 16,1%
Bérelt vonalak (FLEX-Com tsszek ttetések) 7 649 10 270 34,3%
I nter net el ofizetok 70 904 110 384 55,7%
Kéabel TV dofizetok 186 462 285 596 53,2%




A 2001. elso félévi pénziigyi kimutatas e emzése

MakTd akvizicio

2000 decemberében a Matév (a "Tarsasdg") egy konzorcium képviseetében megallapodast kotott a macedon
vonatkoz6 megdllapodés rendelkezéseinek megfeleloen a Tarsasdg a konzorcium nevében a 343,3 millid eurd
vétdarat 2001. janu&r 15-én megfizette, ezzel a tranzakci6 lezérult. A Matdv a megszerzett 51%-o0s tulgjdoni
hanyadot 2001. januar 16-an, egy az akvizicio cdljara Ujonnan |éesitett macedon tarsasagba, a Stonebridge
Communications AD-be apportéllta.

A Matdv, a SEEF Holdings Ltd. és a CosmoTelco Added Value Services SA. kozétt |étrgétt jegyzés
megdllapodas és aapitd okirat értelmében, az utdbbi ketto 6,1, illetve 7,4%-0s tulgjdoni hanyadra tett szert a
Stonebridge Communications AD-ben. Ezzel a Matdv Stonebridge-ben meglévo befektetése 301,5 millid
eurdra, tulgdoni hanyada pedig 86,5%-ra csokkent. A Stonebridge 51%-os tulgjdonosa a MakTelnek, igy a
Matév tényleges tulgjdoni hanyada a MakTelben mintegy 44%.

2001. januér 15-tol aMakTel a Matav konszolidat lednyvalldataként szerepel.

A csoport eredménykimutatasanak elemzése

Bevételek

A 2001. elso féévi belfdldi tavkozlés bevételek alakulasa tikrozi a 2001. februdr 1-jétol érvényben 1évo
tarifak kozotti jelentos kiegyensilyozas hatést. Az Uj tarifak nagy elorelépést jelentenek a tényleges koltségek
alapjan torténo armegdl lapitas vonatkozésaban. Az elofizetés dijak kozel 30%-kal emelkedtek, ezzel szemben
a befoldi és nemzetkozi tarifak csokkentek. Ezt a hatast tUkrozik az adbbiakban kifgtett kilonbozo
novekedés raték.

Az elofizetés, bekapcsolés és egyéb dijakbdl szarmazd bevételek 2001. janius 30-ig eérték a 47.451 millio
forintot a 2000. elso fdévi 39.962 millid forinttal szemben, ami 18,7%-0s ndvekedést jelent. Ez a nbvekedés
elsosorban az elofizetés dijak emelésével magyarazhatd. 2000 elso félévében az &tlagos vona szam 2.903.543,
mig 2001 eso hat honapjdban 2.953.888 volt, ez 1,7%-0s novekedésnek felel meg. Az eofizetés dijakbdl
szarmazd bevételek novekedését részben dlensllyozta a bekapcsolas  dijakbol sz&rmazd bevételek
csbkkenése, amely a kisebb mértéku U analdg vonal bekapcsolasokkal, valamint a marketing kampanyok
részeként megdlapitott alacsonyabb bekapcsolas dijakkal magyarazhatd. Az egyéb dijak a digifon
szolgdtatésok, a Hangposta és a tudakozd szélesebb koru haszndaténak, valamint tarifacsomagokra (pl.
Mindenkinek) torténo el ofizetéseknek kdszonhetoen novekedtek.

A befdldi forgalmi bevételek 2001. junius 30-ig eérték a 61.827 millio forintot a 2000. elso félévi 65.238
millié forint bevétellel szemben. A 8,7%-0s belfoldi forgalomnévekedést a tarifék csokkenése ellentételezte. A
helyi és tavolsagi hivasok tarifainak nomind értéken torténo csokkentése mellett a Matdv kedvezményes
tarifékat iskindl, pl. az esti-§szakai idoszakban, ill. a Mindenkinek csomag esetében.

Az egyéb forgami bevételek a 2000. elso féévi 9.153 millio forintrdl 2001. janius 30-ig 8.717 millio forintra
csokkentek (4,8%-0s csokkenés). A csokkenés az egyéb belfdldi szolgdtatok dta a Matdvnak fizetett
alacsonyabb dijakbdl ered, melyet részben elentételez a forgalom emelkedése, kilonos tekintettel a mobil
szolgdtatok és a Matév kozotti jelentosen megemel kedett forgalomra.

A nemzetkozi forgalmi bevételek a 2000. elso félévi 20.449 millié forintrdl 2001. janius 30-ig 17.537 millié
forintra csokkentek (14,2%-0s csokkenés). A kimeno és a bgdvo nemzetkozi bevételek is csokkentek. A
kimeno nemzetkdzi forgalmi bevételek csokkenését a 2001. februdr 1-jétol évényben lévo 15%-kal
alacsonyabb nemzetkozi tarifak, valamint az aacsonyabb forgaom eredményezik. A nemzetkdzi beg6vo
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forgalmi bevételek csokkenését az alacsonyabb bejévo perc forgaom, és az alacsonyabb nemzetkozi
elszamolés raték okozzak. Ezt részben elensilyozzék a magasabb SDR/HUF arfolyamok.

A mobil tavkozlés bevételek 2001. junius 30-ig eléték a 64.475 millio forintot a 2000. elso féévi 49.759
millio forintos bevétellel szemben (29,6%-0s novekedés). A novekedés a mobil elofizetok szamanak
emelkedésébol ered, melyet a tarifék csokkenése részben elentételezett. A Westel alagos elofizeto szama
80,2%-kal nott, mig a Westel 0660 &tlagos elofizeto szdma 26,8%-kal csokkent. A Westel elofizetoi kdzil a
Domino kértyas csoport kiemelkedo, 169,3%-0s novekedést mutat. Kartyés elofizetok teszik ki a 2001. elso
félévi Osszes Uj bekapcsolas 80,8%-&t, valamint az sszes Westel el ofizeto 60,7%-at 2001. junius 30-an.

A Westd egy dofizetore jutd havi arbevétele a 2000 elso félévi 9.562 forintrdl 2001 elso félévében 7.006
forintra csokkent (26,7%-kal). Ennek magyaréazata, hogy az elofizetok egyre nagyobb hanyadat teszik ki az (j
kartyés elofizetok, akiknél az egy elofizetore eso étlagos bevétel viszonylag aacsony.

A mobil tévkozlés szolgdtatasok kozll az értéknovelt szolgdtatdsok mutatjdk a legnagyobb, 100%-0s
novekedést a tavalyi év eso félévéhez viszonyitva. Az étékndvelt szolgdtatasok jelenleg a mobil tavkdzlés
bevételek 6%-& teszik ki. Ez a bevétdi kategoria elsosorban az SMS bevéteekbol dl. A mobil percforgalom
nott, annak ellenére, hogy mind a fgjlagos forgalom, mind a tarifak csokkentek. A Westel fagjlagos forgama
(egy elofizetore jut6 &lag havi forgalom) a 2000 elso félévi 187 percrol 2001 ugyanezen idoszakéban 150
percre csokkent. Ez a kartyas elofizetoi szegmens ndvekvo hényadanak kdszonheto, mivel az ezen elofizetok
egy elofizetore jutd havi percforgalma kisebb, mint a normd elofizetoké. A percenkénti tarifak 8%-kal
csokkentek, egyrészt a mobil tavkozlés piacon uralkodd egyre erosddo versenyhelyzet, masrészt a fogyasztok
telefondas szokasainak vatozésa miatt. Utobbi az aacsonyabb tarifga hivasok (pl. hddzaton bellli vagy
csticsidon Kivili hivasok) szédmanak novekedésével magyarézhato.

A nemzetkozi tevékenységek bevétde sor az Ujonnan szerzett leanyvalaatunknak, a MakTelnek a bevételeit
tartalmazza. A nemzetktzi tevékenységek bevételei 2001. junius 30-ig elérték a 27.116 millié forintot.

A bérelt vonalakbdl és adatétvitelbol szarmazd bevételek 2001. junius 30-ig elérték a 16.029 millié forintot a
2000. elso fédévi 12.329 millié forintta szemben (30,0%-0s novekedés). Ebben a kategéridban a magas
novekedést elsosorban a bérelt és ISDN vonaak, az internet illetve a kébel TV eofizetok szamanak
emelkedése indokolja. A bérelt vonalak szama a 2000. junius 30-i 7.649-rol, 2001. junius 30-ig 10.270-re
novekedett. Az ISDN vonalak szama ez idoszak alatt tobb mint duplgéra nott, a 2000. junius 30-i 181.416-r6l
385.734-re. Az ISDN csatlakozdsok 20%-a lakossagi Ugyfelek teszik ki, az egy évvel ezelotti 6%-kal
szemben. Az Internet csatlakozasok szama 56%-kal, a kébeltelevizio e ofizetok szama pedig 53%-kal nott egy
évvel kordbbi értékhez viszonyitva.

Az egyéb bevételek a 2000. elso félévi 16.928 millié forintrdl 2001. junius 30-ra 20.163 millié forintra
emelkedtek (19,1%-0s novekedés). Az egyéb bevétdek kozott taldhatok a tavkozlés berendezések
ertekesitesének bevétele, vaamint az épités, fenntartas, audiotex, telex, tavirat és egyéb tevekenységbol
szarmazo bevételek. Ebben a bevételi kategoridban a ndvekedés elsosorban a Westel készil ékértékesitéseibol
eredt. Az Osszes Uj kartyés elofizetok jelentos ndvekedése mellett a készlllék eladas réta (a telefonkészil éket
is vésarlo elofizetok hanyada) is megemelkedett. A Westel altal az értékesitett mobiltelefon késziilékek atlagos
dadés ara22,3%-kal csokkent 2001. junius 30-ig, 2000. junius 30-hoz viszonyitva.

K 6ltségek

A szemédlyi jellegu réforditasok 32,4%-ka novekedtek, 2001 elso félévében eérték a 35.812 millié forintot,
szemben a 2000. elso fdévi 27.058 millié forinttal. A ndvekedés a 2001. &prilis 1-jével éetbe |épett
béremelésekre, valamint a 15,2%-0s csoport szintu dlomanyi |é&szamnivekedésre vezetheto vissza, mely
elérte a 16.669 fot. Mig a Matédv dkalmazottainak szama tovabb csokkent, foleg a MakTel akvizicid vezetett
|étszamnovekedéshez. 2001. junius 30-an a MakTel alkamazotti |étszama 3.683 volt, igy a MakTe bevonasa
nékidl a csoport dlomanyi létszama 10%-kal csokkent volna az €lozo évhez képest. A szemédlyi jellegu
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réforditésok 2001. elso félévi ndvekedésébol 2.780 millio forint esk a MakTel-re 2000 hasonl6 idoszakéval
szemben. A Westelnd is dlomanyi |étszamndvekedés mutatkozott, kovetve GSM lednyvdlaaunk
novekedésat. A hatékonysag tovabb erosodott, es ezdltal az egy alkalmazottra jutd vezetékes vonalak szama
2001. junius végére 300-ra nott az egy évvel korabbi 257-rol.

2001 elso félévében az értékesokkenés leiras elérte a 48.108 millié forintot a 2000 hasonlé idoszakanak
36.483 millié forintjava szemben (31,9%-0s novekedés). Ezt az emelkedést a befektetett eszkdzok
alomanyanak ndvekedése magyarazza. A MakTel értékcsokkenés leirdsa 2001 elso félévében 3.766 millio
forint volt. Tovébba, az értékcsokkenés leiras tartalmazza a MakTel akvizicié soran keletkezett goodwill
amortizécidjanak dsszegét is.

Az egyéb hdozatlizemeltetoknek tortént kifizetések 2001. junius 30-ig eérték a 34.279 millid forintot a 2000.
elso félév 26.018 millio forintjaval szemben (31,8%-0s nbvekedés). A koltségndvekedést a 100 lakosra jutd
mobil és vezetékes vonalszam emelkedése okozta. A MakTel nemzetkozi kifizetései 2001 elso félévében 2.329
milli6 forintot tettek ki.

Az értekesitett tavkozlés berendezések beszerzés értéke a 2000. elso félévi 15.922 millio forintrdl 2001 elso
féévében 20.720 milli6 forintra ndvekedett (30,1%-0s ndvekedés). Ezt a ndvekedést elsosorban a Westd (jj
elofizetoinek 2000 elso félévérol 2001 elso félévére megnbvekedett szama, valamint a készillék eladas réta (a
telefonkésziiléket vasarld Ugyfelek hanyada) emelkedése magyardzza. Ezt a ndvekedést részben dlenslilyozta
a mobiltelefon készilékek lecsokkent dtlag beszerzés értéke. A MakTel esetében az értékesitett tavkdzlés
berendezések beszerzés értéke 2001 elso félévében 909 millid forint volt.

Az egyéb mukodes koltségek 2001. junius 30-ra eérték a 60.998 millié forintot a 2000 év hasonlo
idoszakanak 44.501 milli6 forintjdhoz viszonyitva (37,1%-0s ndvekedés). Az egyéb mukodés koltségekben
legnagyobb slllyal anyag- és karbantartési, valamint marketing koltségek, szolgdtatasokért fizetett dijak,
outsourcing dijak, energia koltségek, illetve tanacsadas dijak taldhatok. A MakTel egyéb mukodés koltségel
6.436 millio forintot tettek ki a 2001. junius 30-ra végzodott hat hdnapban.

Mukodés eredmény

A mukddes eredmény 2001. janius 30-ra elérte a 63.398 millié forintot a 2000. elso félévi 63.836 millio
forinthoz viszonyitva. 2001 elso félévében az Gsszes bevétel 23,1%-ka emelkedett, a 2000. elso félévi 213.818
millié forintrdl 263.315 millié forintra 2001 elso hat honapjdban az 6sszes mukodés koltseg 33,3%-ka
emelkedett, az 2000. évi 149.982 millio6 forintrdl 199.917 millié forintra. A mukddés eredményrata 2001 elso
félévében 24,1%, mig 2000 hasonl6 idoszakaban 29,9% volt.

Nettd pénziigyi eredmény

2001 elso féévében a nettd pénzigyi eredmény minusz 181 millié forint volt, szemben a 2000. elso félévi
minusz 11.306 milli6 forinttal. A nettd pénziigyi eredmény jelentos ndvekedést mutat, mivel 12 milliard forint
deviza arfolyam nyereség realizal 6dott a forint erosodése kdvetkeztében (nem szamitva a derivativ Ugyleteken
keletkezo arfolyamnyereseget). A forint erosddését a Magyar Nemzeti Bank intervencios s@vjanak szélesitése
okozta. Ezt a deviza &folyam nyereséget a deviza kamatok 2,4 milliard forintos emelkedése ellentételezte,
mely az &lagos hiteldlomany emelkedésebol adodott. A hiteldlomany a 2000. junius 30-i 190.140 millio
forintr6l 2001. junius 30-ra 264.929 millié forintra emelkedett. Ez elsosorban a MakTel akvizicio
finanszirozasara a Deutsche Telekom AG-tol felvett hitelnek koszonheto. A MakTel 2001. elso fééves nettd
pénziigyi eredménye minusz 1.843 millié forint volt.

Részesedések tarsult vallaatok eredményébol

A tarsult valaatok eredményének részesedésekre jutd része 2001 elso féléveben 1.328 millid forintra nott a
2000. elso félévi 1.000 millio forintrdl, és ez atérsult valaatok javulé eredményének kdszonheto.
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Adozés elotti eredmény
Az adbdzés elotti eredmény 2001 elso félévében 64.545 millio forint volt, szemben a 2000. elso félévi 53.530
millio forinttal.

Téarsasagi ado
A térsasagi add Osszege 2001 elso féévében 7.165 millié forintra emelkedett, szemben a 2000. elso félévi
4.651 millié forinttal a halasztott adokoltség ndvekedése miatt.

Kisebbségi részesedések

2001. janius 30-an a kisebbségi részesedések dsszege 15.259 millioé forint volt, a 2000. elso félévi 7.296 millid
forinttal szemben (109,1%-0s névekedés). E novekedés oka a Westel magasabb jovedel mezosége és a MakTel
bevonasa. A kisebbségi részesedések 2000 elso félévéhez viszonyitott 2001 elso félévi ndvekedesének
MakTelre eso része 4.068 millio forint.

Nettd eredmeny

2001 elso félévében a nettdé eredmény 42.121 millid forint volt, a 2000. elso félévi 41.583 millid forinttal
szemben (1,3%-0s ndvekedés).

Az eredménykimutatas szegmensek szerinti elemzése

Az dabbi hdrom szegmens eredményeinek Osszege nem egyenlo a csoport eredményeivel, a szegmensek
kozotti tranzakciok eliminacidja miatt.

Vezetékestavkozlés szegmens
A vezetékes tavkozlés szegmens a Matav Rt-t és konszoliddlt lednyvalldatait foglalja magaba, a MakTel, a
Stonebridge, a Westel és a Westel 0660 kivételével.

2000. junius 30-aval 2001. junius 30-aval Szazalékos valtozas
végzodaott 6 hdnap végzodott 6 hdnap

Bevételek 158.279 164.920 4,2%

EBITDA* 73.779 63.486 (14,0%)
Mukodés eredmény 45.175 30.510 (32,5%)
Adozott eredmény 34.122 28.490 (16,5%)
Kisebbségi részesedések (28) 30 (207,1%)
Nettd eredmény 34.04 28.520 (16,3%)

* nettd pénzligyi eredmeény, adofizetés és értékcsdkkenés elotti eredmeény

A vezetékes tavkozlés szegmens bevételel 2000 elso félévéhez viszonyitva 4,2%-ka novekedtek 2001 €lso
félévében. A bevétel ndvekedést elsosorban a béreltvonali és adatétviteli szolgdtatasokbdl szarmazé bevételek
magyarézzak, melyek a 2000. elso félévhez képest 29,9%-kal emelkedtek 2001 elso félévében. A béreltvondli
és adatatviteli szolgdltatdsokbol szarmazd bevételek novekedését elsosorban a bérelt és ISDN vonaak, az
internet illetve a kébel TV eofizetok szdménak jelentos emelkedése indokolja. A Matév befdldi vezetékes
tavkozlés bevétde mérsekelten, 3,0%-kal emelkedtek. A novekedést az elofizetés dijak emelkedése
magyarazza, melyet részben elentételez a helyi és tavolsagi tarifak cstkkenése. A nemzetkdzi forgalmi
bevételek 14,0%-ka csokkentek, a kimeno és begdvo forgalom, vaamint a nemzetkozi tarifak csokkenése
miatt.

A vezetés tévkozlés szegmens mukodés eredménye 32,5%-ka csokkent, mivel a mukodés koltsegek
nagyobb aranyban emelkedtek, mint a mukddes bevételek. A mukodés koltsegek ndvekedését elsosorban a
Matav Rt-nél a 2001. &prilis 1-jével megemelkedett bérek és fizetések, a Matév Rt. és a mobil szolgétatok
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kdzott megemelkedett forgalom miatti nagyobb ardnyl kifizetések, a megemelkedett alvallakozdi dijak,
illetve a magasabb helyi addk indokoljak.

A netto eredmény 16,3%-ka csokkent, kisebb aranyban, mint a mukddés eredmeny, mivel a nettd penzigyi
koltség csokkenést mutatott. A nettd pénzigyi koltség csokkenését elsosorban a 9 milliard forint elszamolt
deviza &folyam nyereség magyarazza (nem szamitva a derivativ Ugyleteken keletkezo &folyamnyereseget),
mely a forint erosodése miatt kovetkezett be. A deviza arfolyam nyereséget részben elentételezte a deviza
kamatok 1,6 milliard forintos emelkedése, amit a MakTel finanszirozésara felvett kolcson kamata indokol.

M obilszegmens
A mobilszegmens a Westelt és a Westel 0660-t fogalja magéba.

2000. junius 30-aval 2001. junius 30-aval Szazalékos valtozas
végzodott 6 hdnap végzodott 6 hdnap

Bevételek 73.761 92.487 254%
EBITDA* 26.540 34.213 28,9%
Mukodés eredmeény 18.661 23.716 27,1%
Adobzott eredmeény 14.757 22.825 54,7%
Kisebbségi részesedések (7.268) (11.221) 54,4%
Nettd eremény 7.489 11.604 54,9%
* nettd pénzligyi eredmeény, adofizetés és értékcsokkenés elotti eredmeény

A mobilszegmens bevételei 2000 elso felévéhez viszonyitva 25,4%-ka ndvekedtek 2001 elso fééveben, a
mobil elofizetok szaménak eroteljes emelkedése miatt. A Westel elofizetok szama 71,0%-ka emelkedett,
edérve a 2.035.913-at, beleértve a 2001. junius 30-an meglévo 1.236.623 kartyas elofizetot is. A Westel
eofizetokre jut6 étlagos havi perc forgalom 19,8%-kal csokkent, a 2000. elso félévi 187 percrol 150 percre
2001 elso félévében. A 100 lakosra jutd mobil vonalszam 39,1%-ot &t e Magyarorszagon, és a Westel piaci
részesedése 53%-t tesz ki a szoros versenyt jelento GSM piacon.

A mukoddés eredmény 27,1% ndvekedést mutat. Mig a mukddés bevételek 25,4%-ka emelkedtek, a
mukodés koltségek nagyobb arényban, 24,8%-kal ndvekedtek az idel év elso félévét az elozo év elso fdévevel
Osszehasonlitva. A mukodés koltsegek ndvekedését elsosorban az Ugyfélkor bovitésének koltségel, mint pl. a
telefonkészilekek és a SIM kértydk beszerzés koltsége, marketing koltsegek stb. indokoljék. A szemédyi
jellegu réforditdsok szintén emelkedtek a Westelnd, mivel mind a dolgozdi |észam, mind a fizetések
emelkedtek. Alkamazkodva a megnovekedett elofizetoi tébor Atal generdt forgalomhoz, a mobilhd6zat
folyamatosan terjeszkedik, és ez megnoveli az értékcsokkenés leiras mértékét. Az értékcsbkkenés az 1800-as
DCS licensz koncessziés joganak 2000 utolsd félévében tortént bevondsa kovetkeztében is novekedett. Az
értékcsokkenés 33,2%-0s novekedése miatt a mukddés eredmény novekedés az EBITDA novekedése datt
maradt. A mobil szegmens netté eredménye 54,9%-ka emelkedett, jéval nagyobb aranyban, mint a mukddés
eredmény. Ezt a netté pénziigyi eredmény 147,3%-0s novekedése indokolja. A nettd pénziigyi eredmény 2000
elso fééves novekedesét a 2,4 milliard forint elszdmolt deviza a&folyam nyereség okozta, melyet a forint
erosodése indokolt.
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Nemzetk 6zi szegmens
A nemzetkdzi szegmens a MakTdt, a Stonebridge-t, a Telemaceddnia Rt-t, a MakTel akvizicidbdl szarmazé
goodwill amortizécigjat, valamint a kisebbségi tulajdonosok részesedését fogalja magéba.

2001. janius 30-ava

végzodott 6 hdnap
Bevételek 27.143
EBITDA* 13.807
Mukodés eredmeény 9.172
Adobzott eredmény 6.065
Kisebbségi részesedések (4.068)
Nettd eremeny 1.997

* netto pénzlgyi eredmeny, adofizetés és értékcsokkenes elotti eredmeny
A Ma&kTd a Matav konszoliddt leanyvdlaata 2001. janu& 15-e Ota. 2001. junius 30-an a MakTenek
532.780 vezetékes el ofizetoje, 153.364 mobil elofizetoje és 15.178 internet elofizetoje volt.

A MakTe bevédének korllbelll 43%-a belfoldi tavkozlés szolgaltatasokbdl szarmazik, korllbelll 25%-a
nemzetk6zi forgalombdl és korllbelil 26%-a pedig mobil tavkozlés szolgdltatasokbol. A bérelt vonai és
adatétviteli bevételek illetve az egyéb bevételek az Gsszes bevételnek minddssze 6%-at teszik ki.

2001 elso félévében a nemzetkdzi szegmens EBITDA réatda igen magas, 50,9%, mig a mukddés eredmeény
réta 33,8% volt.

Az 4.068 millié forint kisebbségi részesedés a MakTel és a Stonebridge kisebbségi tulgjdonosainak
eredménybol valo részesedéset mutatja. A MakTel akviziciova kapcsolatban felmertilt goodwill amortizacios
koltségébol a kisebbségi tulgjdonosok nem részesednek.

A csoport mérlegkimutatasanak elemzése
A mérlegfodsszeg 2000. junius 30-an 685.595 milli6 forint volt, mely 2001. junius 30-ra 876.924 millié
forintra emelkedett. Az emelkedés el sosorban a MakTel akvizicionak tudhato be.

Immateridlis javak

Az immateridis javak 2000. junius 30-hoz képest 171,8%-ka nottek, elérve a 92.324 millié forintot 2001.
junius 30-an. A novekedést a Westd 1800-as koncesszids joga illetve a lednyvallaatok —koztik a MakTel-
akvizicigja soran keletkezo goodwill magyarazza.

Hitelek és kolcsonok

A rovid lgaratd hitelek és kolcsonok 2000. junius 30-hoz képest 2001. junius 30-ra 208,6%-kd 77.371 millio
forintra emelkedtek. Ezt a novekedést az Rt., valamint a Westel hossz lgératu hiteldloméanyabdl rovid
lgjarata hiteldllomanyéba torténo atcsoportositas magyarazza, mivel ezek az elkévetkezo 12 hénapban jarnak
mad le. A hosszu |lgarata hitelek és kolesontk 2000. junius 30-hoz képest 2001. junius 30-ra 13,6%-kal
187.558 millio forintra emelkedtek. Ezt a novekedést elsosorban a Deutsche Telekom AG-tdl a MakTe
akvizicidra felvett hitel magyarédzza. Ezen kivil, a rovid és hosszl lgératu hitelek a MakTel hiteleinek a
konszolidat mérlegbe torténo bevondsa miatt is ndvekedtek.

Kisebbségi részesedések
A kisebbségi részesedések 2000. junius 30-hoz képest 168,7%-ka nottek, elérve a 81.259 millid forintot

2001. janius 30-an. A novekedés a MakTel akvizicionak, valamint a Westel eredményeinek kdszonheto,
melyet részben ellentétel ezett a Westel kisebbsagi tulgdonosa részére jovahagyott osztal ék.
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Eredménytartalék
Az eredménytartalék 2000. junius 30-hoz képest 23,7%-kal nott, 288.612 millié forint volt 2001. junius 30-an.
A ndvekedés a netto eredmeénynek kdszonheto.
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